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FRANKFURT – Mit einer Erstposition bei LOBECK
MEDICAL setzen spekulative Anleger ganz gezielt auf
einen gewaltigen Turnaround dieses profitablen Medi-
zintechnikers! Während die Aktienkurse vieler Branchen-
titel nämlich bereits seit Wochen förmlich durch die Decke
gehen, ist der Aufwärtstrend an der am Open Market in
Frankfurt notierten schweizerischen LOBECK MEDI-
CAL bislang völlig vorbeigegangen. Zu Unrecht, wie uns
die Kollegen von RedHerring-Research aktuell rüber ka-
beln: Das Unternehmen konnte im Geschäftsjahr 2008 den
Umsatz um 60% auf CHF 3.3 Mio. steigern und dabei ein
EBIT von CHF 304`000 erwirtschaften. Seit 2006 hat sich
der Umsatz damit verdoppelt. Der Clou: Schon heute steht
fest, dass man dieses Jahr alle Rekorde schlagen wird,
denn: Allein im ersten Quartal 2009 hat man die Gesamt-

sales des Vorjahres dank des guten Absatzes bei Invitro-Diagnostika und des Blutzuckermessgerätes MediSmart
übertroffen. Entsprechend groß ist momentan auch der Hebel dieser Aktie: Aus den Ergebnissen einer Kapital-
marktbewertung und einer DCF-Analyse leitet das Analystenhaus RedHerring derzeit einen fairen Wert von 
EUR 0.92/Aktie für das Diagnostikunternehmen ab. Im Branchenvergleich spricht das für eine frappierende 
Unterbewertung und für ein Aufwärtspotenzial der LOBECK-Titel von satten 130%. In der Kulisse ist das 
Unternehmen bislang noch weitestgehend unbekannt. Angesichts des immensen Wachstums dürfte es aber nur
eine Frage der Zeit sein, bis der breite Markt auf diese Story aufmerksam wird. Wir holen uns deshalb noch vor
dem großen Run auf die Aktie eine kleine Position ins Musterdepot! (WKN A0M R20, Kurs aktuell EUR 0.45,
Reuters 34L) Ebenfalls ein Hot Stock aus der Medizintechnik:

Die strategische Neuausrichtung und der damit ver-
bundene Wechsel in der Führungsspitze trägt bei
PULSION MEDICAL SYSTEMS erste Früchte! Der 
im Oktober 2008 vollzogene Austausch des Managements
stoppte den Umsatz- und Gewinneinbruch und die Um-
sätze im US-Geschäft zogen inzwischen um 90% an. 
Somit konnte bereits das erste Halbjahr mit einem EBIT
von EUR 1 Mio. abgeschlossen werden. Fürs Gesamtjahr
bestätigte PULSION Anfang August die Prognosen für
Umsatz (EUR 29 Mio.) und EBIT (EUR 2.30 Mio.). Damit
wird das Unternehmen in etwa wieder so viel verdienen
wie im Geschäftsjahr 2007. Nur: Damals bezahlte man auf
dem Parkett in der Spitze mehr als EUR 7 für eine PULSI-
ON-Aktie! Heute bekommen Sie den Titel dagegen für ein
Drittel des damaligen Preises. Darüber hinaus halten sich
hartnäckig Gerüchte im Markt, die besagen, dass mehrere

Finanzinvestoren an einer Übernahme der Gesellschaft interessiert seien. Das könnte dem Kurs natürlich zusätz-
lichen Rückenwind verleihen und weitere Käufer anlocken. Den Wert sollten Sie deshalb unbedingt auf Ihre
Watchlist nehmen! (WKN 548 790, Kurs aktuell EUR 2.34, Reuters PUSG)

Das Verhältnis von Börse und Wirtschaft ist wie das eines
Mannes auf einem Spaziergang mit seinem Hund. Der Mann
geht langsam vorwärts, der Hund rennt vor und zurück. 

(André Kostolany)

Mit den besten Wünschen für Ihren Anlageerfolg
mit den spannendsten Biotech-Aktien der Welt
Ihr

Peter O’Sullivan




